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ABSTRAK 

Di era kemajuan teknologi yang semakin canggih banyak 

orang harus memiliki pengetahuan agar dapat beradaptasi 

dengan peradaban yang terus berkembang. Salah satunya 

pengetahuan tentang investasi. Investasi merupakan 

kegiatan menanamkan modal atau sejumlah uang maupun 

sumber daya pada suatu instrumen dengan tujuan 

mendapatkan keuntungan di masa yang akan datang. Pada 

umumnya seorang investor melakukan investasi untuk 

menghasilkan keuntungan berupa sejumlah uang maupun 

tujuan investasi yang lebih luas, yaitu untuk kesejahteraan 

investor di masa mendatang, meningkatkan taraf hidup dari 

masa ke masa, menekan laju pertumbuhan inflasi, dan 

diharapkan dapat menurunkan ataupun menghindari risiko 

penurunan nilai kekayaan yang dimilikinya. Maraknya 

budaya konsumtif yang timbul di masyarakat menyebabkan 

pemborosan pendapatan dan kesulitan ekonomi, karena 

tidak disertai dengan pengetahuan tentang pengelolaan 

keuangan serta produk keuangan. Masarakat menganggap 

investasi adalah solusi dari masalah keuangan mereka. 

Namun saat berinvestasi, ada beberapa hal yang perlu 

dipertimbangkan yaitu pengetahuan literasi keuangan, 

risiko, dan pemahaman investasi. Pengetahuan literasi 

keuangan, risiko, dan pemahaman investasi harus dimulai 

sejak dini di kalangan mahasiswa. Tujuan penelitian ini 

untuk mengetahui dan menganalisis bagaimana pengaruh 

literasi keuangan, risiko, dan pemahaman investasi 

terhadap keputusan investasi mahasiswa. Data 

dikumpulkan dengan cara menyebarkan kuesioner 

menggunakan teknik random sampling yang disebarkan 

kepada 100 orang mahasiswa sebagai responden yang 

memenuhi kriteria penelitian. Metode penelitian yang 

dilakukan adalah metode penelitian deskriptif dan 

menggunakan pendekatan kuantitatif. Penelitian ini 

menggunakan teknik analisis regresi berganda. Hasil 

penelitian ini menunjukkan bahwa pengaruh literasi 

keuangan, risiko, dan pemahaman investasi berpengaruh 
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positif dan variable literasi keuangan tidah berpengaruh 

signifikan terhadap keputusan investasi mahasiswa.  

 

Kata Kunci: literasi keuangan, resiko, pemahaman, 

keputusan invetas 

 

1. Pendahuluan 

Berdasarkan Data BPS, Produk Domestik Bruto (PDB) Indonesia pada 

tahun 2022 mencapai Rp19.588,4 triliun dengan pendapatan per kapita sebesar 

Rp71,0 juta atau US$4.783,9. Pertumbuhan ekonomi Indonesia pada tahun 

2022 tumbuh sebesar 5,31%. Pertumbuhan ini lebih tinggi dibanding tahun 

sebelumnya yang hanya tumbuh sebesar 3,70%. Pertumbuhan ekonomi 

berkaitan erat dengan investasi. Apabila investasi mengalami peningkatan, 

maka pertumbuhan ekonomi akan meningkat karena peningkatan penanaman 

modal. Penanaman modal yang meningkat akan berakibat pada peningkatan 

produksi barang dan jasa dalam perekonomian sehingga perekonomian 

Indonesia akan meningkat.  

Pendapatan nasional atau PDB Indonesia yang meningkat sejalan dengan 

peningkatan jumlah investor di tahun 2022. Berdasarkan data PT Kustodian 

Sentral Efek Indonesia (KSEI) yang mengacu pada Single Investor 

Identification (SID), Jumlah investor pasar modal di Indonesia pada tahun 2022 

mencapai 10.000.628 pada tanggal 3 November 2022, yang artinya mengalami 

peningkatan sebesar 33,53% dari tahun sebelumnya yang berjumlah 7.489.337 

di akhir tahun 2021.  

Salah satu faktor penyebab meningkatnya jumlah investor di Indonesia yaitu 

karena adanya kemajuan teknologi. Dengan kemajuan teknologi menghadirkan 
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inovasi simplifikasi pembukaan rekening secara online yang dapat membantu 

memudahkan masyarakat untuk membuka rekening efek dan menjadi investor 

di pasar modal. Kemajuan teknologi dalam mengembangkan infrastruktur 

perlindungan investor KSEI dengan AKSES yang digunakan untuk memantau 

portofolio investasi dan penggunaan EASY dalam menyelenggarakan RUPS 

online memudahkan para investor untuk melakukan aktivitas di pasar modal 

Indonesia. Kemajuan teknologi yang semakin berkembang pesat memudahkan 

individu untuk mendapatkan informasi apapun melalui internet. Sehingga 

informasi terkait pasar modal juga mudah didapatkan, apalagi saat ini banyak 

tokoh-tokoh terkenal atau influencer yang ikut menyebarkan informasi seputar 

pasar modal. Hal ini dapat meningkatkan edukasi dan motivasi masyarakat 

untuk berinvestasi di pasar modal. Namun, hal ini juga memiliki risiko yang 

tinggi jika influencer memberikan rekomendasi saham tanpa analisa yang jelas 

dan rekomendasi tersebut diterapkan. Sehingga kita perlu menganalisa terlebih 

dahulu risiko yang akan dihadapi di masa mendatang dengan melakukan 

investasi tersebut. Selain itu, diperlukan juga pengetahuan literasi keuangan dan 

pemahaman investasi sebelum melakukan investasi.  

Berdasarkan hasil Survei Nasional Literasi dan Inklusi Keuangan (SNLIK) 

tahun 2022 diketahui bahwa literasi keuangan masyarakat Indonesia sebesar 

49,68%, yang artinya naik dibandingkan tahun 2019 yang hanya 38,03%. Hal 

ini merupakan berita baik dimana masyarakat mulai sadar pentingnya 

pengetahuan dan pemahaman tentang pengelolaan keuangan.   
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2. Literasi dan Pengembangan Hipotesis 

2.1. Literasi Keuangan 

Lusardi (2014) menyatakan bahwa literasi keuangan merupakan 

pengetahuan tentang keuangan yang dimiliki individu agar mampu 

mengelola atau menggunakan sejumlah uang untuk meningkatkan taraf 

hidupnya dan bertujuan untuk mencapai kesejahteraan. Sedangkan, Chen 

dan Volpe (1998) mengartikan literasi keuangan sebagai pengetahuan 

untuk mengelola keuangan dengan tujuan agar hidup lebih sejahtera di 

masa yang akan datang. 

2.2. Risiko Investasi 

Menurut Griffin, definisi risiko adalah ketidakpastian mengenai 

peristiwa di masa depan atas hasil yang diinginkan atau tidak diinginkan. 

Sedangkan menurut Hanafi, pengertian risiko adalah bahaya, akibat atau 

konsekuensi yang mungkin terjadi akibat sebuah proses yang sedang 

berlangsung atau kejadian yang akan datang. 

Risiko Investasi merupakan ketidakpastian yang akan dialami oleh 

investor saat melakukan investasi terkait bahaya atau konsekuensi yang 

akan terjadi di masa yang akan datang. Dengan adanya ketidakpastian 

tersebut maka investor mendapatkan return yang belum diketahui nilainya 

di masa yang akan datang. Terdapat keterkaitan yang kuat antara return dan 

risiko dalam investasi. Sehingga ketika berinvestasi tidak hanya 

memperhitungkan return saja tetapi juga harus mempertimbangkan risiko 

yang akan didapat di masa yang akan datang.  

2.3. Pemahaman Investasi 
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Seorang investor harus memiliki wawasan dan pengetahuan yang 

luas mengenai investasi dalam melakukan transaksi investasi baik di pasar 

modal syariah maupun konvensional. Sehingga dapat mengambil 

keputusan yang tepat dalam berinvestasi dan menghindari kerugian yang 

besar. 

Seorang investor harus memiliki pemahaman mengenai dasar-dasar   

investasi seperti jenis-jenis investasi, keuntungan dari melakukan   

investasi, serta risiko yang diperoleh  ketika  melakukan investasi sehingga 

dapat dapat digunakan sebagai pertimbangan dalam pengambilan 

keputusan apakah akan berinvestasi  atau  tidak.  Selain itu, diperlukan juga 

pengetahuan dalam menganalisa saham-saham apa saja yang akan dibeli 

agar dapat terhindar dari terjadinya kerugian pada saat melakukan investasi 

di pasar modal. 

2.4. Keputusan Investasi 

Keputusan investasi merupakan pilihan yang diambil dalam 

berinvestasi guna memperoleh return di masa yang akan datang (Fridana & 

Asandimitra, 2020). Keputusan investasi digunakan untuk menanamkan 

modal pada produk-produk investasi yang bertujuan uuntuk memperoleh 

keuntungan di masa yang akan datang (Yolanda & Tasman, 2020). 

Keputusan investasi menjadi langkah awal yang perlu dilakukan investor 

dalam penentuan tempat, waktu, dan dana yang akan digunakan dalam 

berinvestasi pada produk-produk keuangan guna memperoleh return 

(Hanifah et al., 2022). 
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Keputusan Investasi merupakan keputusan dalam mengalokasikan 

atau menempatkan sejumlah dana tertentu ke dalam jenis investasi tertentu. 

Keputusan investasi juga diartikan sebagai langkah yang dipilih investor 

dalam kegiatan penanaman modal berdasarkan pertimbangan dan 

pengalaman yang dimiliki. Keputusan investasi digunakan untuk jangka 

panjang, sehingga keputusan yang diambil harus dipertimbangkan dengan 

baik. 

2.5. Pengaruh Literasi Keuangan Terhadap Keputusan Investasi 

Menurut Calgano & Monticone (2014:19) setiap individu perlu 

memiliki literasi keuangan agar dapat membuat keputusan keuangan yang 

tepat.  Individu dengan literasi   keuangan   yang   tinggi   akan mampu 

memahami dan siap pada segala kemungkinan yang akan terjadi setelah   

memutuskan   untuk   berinvestasi. Sebagaimana hasil dalam Penelitian 

Gita dan Hasanah (2021) mengenai pengaruh literasi keuangan terhadap 

keputusan Investasi pada mahasiswa STIE Indragiri Rengat yang 

menunjukkan bahwa literasi keuangan secara simultan berpengaruh 

signifikan terhadap keputusan investasi. Hal ini juga relevan dengan hasil 

penelitian Waheed, dkk (2020: 125) yang menunjukkan bahwa literasi 

keuangan berpengaruh positif dan signifikan terhadap pengambilan 

keputusan investasi. 

H1 : Literasi keuangan memiliki pengaruh signifikan terhadap keputusan 

investasi. 

2.6. Pengaruh Risiko Invetasi Terhadap Keputusan Investasi 
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Tingkat risiko dalam investasi sangat berpengaruh terhadap 

keputusan investasi para investor dalam memutuskan apakah akan 

melakukan investasi atau tidak. Hal ini didukung oleh hasil penelitian 

(Pratama et al., 2020) yang menunjukkan bahwa risiko berpengaruh 

terhadap keputusan investasi. Sama halnya dengan penelitian yuana dkk 

(2020) Toleransi Risiko berpengaruh signifikan terhadap pengambilan 

keputusan investasi yang artinya toleransi risiko dipengaruhi oleh individu 

masing-masing dimana individu yang memiliki tingkat toleransi risiko 

yang tinggi akan menghasilkan keputusan investasi yang baik begitupun 

sebaliknya.  

H2 : Risiko investasi memiliki pengaruh signifikan terhadap keputusan 

investasi. 

2.7. Pengaruh Pemahaman Invetasi Terhadap Keputusan Investasi 

Dari hasil penelitian Agustin dkk (2022) dapat disimpulkan bahwa 

terdapat pengaruh yang signifikan antara variabel (X) pemahaman investasi 

terhadap variabel (Y) minat mahasiswa berinvestasi di pasar modal. Hal ini 

menunjukan bahwa semakin banyak pemahaman investasi yang dimiliki 

mahasiswa maka akan menumbuhkan motivasi yang menyebabkan 

meningkatnya minat mahasiswa dalam berinvestasi. 

H3 : Pemahaman investasi memiliki pengaruh signifikan terhadap 

keputusan investasi. 
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2.8. Model Empiris 

 

H1 

    H2      

    H3   

3. Metode Penelitian 

3.1. Pengumpulan Data dan Pengujian 

Populasi dalam penelitian ini adalah mahasiswa aktif yang ada di 

Indonesia. Berdasarkan populasi, maka sample yang diambil sebanyak 100 

mahasiswa. Metode pengambilan sample yang digunakan adalah random 

sampling. 

Jenis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data 

kuantitatif, sedangkan sumber data yang digunakan yaitu data primer. Data 

diperoleh dari hasil penyebaran kuesioner yang dibagikan kepada 

responden. Data yang digunakan dalam variable dependen adalah literasi 

keuangan, risiko, dan pemahaman investasi, dan data variable independen 

adalah keputusan investasi mahasiswa. 

Teknik analisis data yang digunakan adalah uji validitas, uji 

reliabilitas, uji asumsi klasik, uji F, uji hipotesis (Uji T), persamaan regresi 

berganda, dan koefisiensi determinasi. Dalam menganalisis data peneliti 

menggunakan bantuan aplikasi SPSS versi 20. 

3.2. Analisis Data dan Hasil 

A. Uji Validitas 

Risiko Investasi 

Literasi Keuangan 

Pemahaman Investasi 

 

Keputusan Investasi 
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Tabel 1. Hasil Uji Validitas Literasi Keuangan 

Berdasarkan tabel 1. terdapat 6 pernyataan variable literasi keuangan 

(X1) yang semuanya dinyatakan valid dan hasilnya dapat dilihat pada 

kolom Sig 2-tailed < 0,05. 

 

Tabel 2. Hasil Uji Validitas Risiko Investasi 

Berdasarkan tabel 2. terdapat 5 pernyataan variable risiko investasi 

(X2) yang semuanya dinyatakan valid dan hasilnya dapat dilihat pada 

kolom Sig 2-tailed < 0,05. 

 

Tabel 3. Hasil Uji Validitas Pemahaman Investasi 

Berdasarkan tabel 3. terdapat 6 pernyataan variable pemahamn 

investasi (X3) yang semuanya dinyatakan valid dan hasilnya dapat 

dilihat pada kolom Sig 2-tailed < 0,05. 
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Tabel 4. Hasil Uji Validitas Keputusan Investasi 

Berdasarkan tabel 4. terdapat 13 pernyataan variable keputusan 

investasi (Y) yang semuanya dinyatakan valid dan hasilnya dapat 

dilihat pada kolom Sig 2-tailed < 0,05. 

B. Uji Reliabilitas 

No. Keterangan Cronbach’s  

Alpha 

Kriteria Kesimpulan 

1. Variable Literasi Keuangan 0,652 ˃ 0,60 Reliable 

2. Variable Risiko Investasi 0,792 ˃ 0,60 Reliable 

3. Variable Pemahaman Investasi 0,827 ˃ 0,60 Reliable 

4. Variable Keputusan Investasi 0,832 ˃ 0,60 Reliable 

Tabel 5. Hasil Uji Reliabilitas 

Berdasarkan table 5. hasil perhitungan diperoleh nilai Cronbach’s 

Alpha lebih dari 0,60. Oleh karena itu, dapat disimpulkan 

bahwa  semua variable dalam kuesioner reliable atau mencukupi untuk 

digunakan sebagai data penelitian. 

C. Uji Asumsi Klasik 

Uji Normalitas 
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Tabel 6. Hasil Uji Normalitas 

Berdasarkan tabel diatas, hasil uji normalitas dengan menggunakan 

One Sample Kolmogorov Smirnov-Test diperolah nilai Kolmogorov-

Smirnov Z adalah 0,719 dan niali Asymp. Sig. (2-tailed) sebesar 0,679 

yang artinya lebih besar dari 0,05. Oleh karena itu, dari data tersebut 

dapat disimpulkan bahwa data berdistribusi normal.  

Uji Multikolinearitas 

 

Tabel 7. Hasil Uji Multikolinearitas 

Berdasarkan pada tabel diatas dapat disimpulkan bahwa model 

regresi untuk variable indepdenden yaitu literasi keuangan, risiko, dan 

pemahaman investasi yang digunakan dalam penelitian ini bebas dari 

multikolinearitas atau tidak terjadi gejala multikolinearitas. Hal ini 

dapat dibuktikan dengan nilai tolerance dari masing-masing variable 

sebesar (0,932; 0,681; 0,678) yang artinya nilai ini lebih besar dari 0,10 

dan memiliki nilai VIF (Variance Inflation Factor) kurang dari 10. 
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Uji Heteroskedastisitas 

 

Tabel 8. Hasil Uji Heteroskedastisitas 

Berdasarkan hasil uji heteroskedastisitas yang menggunakan metode 

uji glejser dimana variable ABSRES berperan sebagai variable 

dependent, diketahui bahwa nilai Sig. untuk variable literasi keuangan 

(XI) sebesar 0,825. Nilai Sig. untuk variable risiko investasi (X2) 

sebesar 0.545. Sementara itu, nilai Sig. untuk variable pemahaman 

investasi (X3) sebesar 0,737. Dari data diatas dapat disimpulkan bawa 

ketiga variable tiadak mengalami gejala heteroskedastisitas pada model 

regresi karena nilai Sig. ketiga variable lebih besar dari 0,05. 

D. Uji F  

 

Tabel 9. Hasil Uji F 

Berdasarkan tabel ANOVA, maka diperoleh nilai F hitung sebesar 

37,617 dan Signifikasi sebesar 0,000. Dari hasil tersebut dapat 

disimpulkan bahwa nilai Sig. lebih kecil dari 0,05. Hal ini menunjukkan 
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bahwa variable Literasi Keuangan, Risiko, dan Pemahaman investasi 

secara simultan berpengaruh terhadap Keputusan Investasi Mahasiswa. 

E. Uji Hipotesis (Uji T) 

 

Tabel 9. Hasil Uji T 

Berdasarkan tabel 9. Variable literasi keuangan (X1) memiliki nilai 

signifikasi sebesar 0,512 (>0,05) maka dapat disimpulkan bahwa 

variable literasi keuangan tidak berpengaruh terhadap variable 

keputusan investasi (Y) sehingga H1 ditolak dan H0 diterima. Variable 

risiko investasi (X2) memiliki nilai signifikasi 0,000 (<0,05) maka 

dapat disimpulkan bahwa variable risiko investasi berpengaruh 

terhadap variable keputusan investasi (Y) sehingga H2 diterima dan H0 

ditolak. Dan variable pemahaman investasi (X3) memiliki nilai 

signifikasi 0,032 (<0,05) maka dapat disimpulkan bahwa variable 

pemahaman investasi berpengaruh terhadap variable keputusan 

investasi (Y) sehingga H3 diterima dan H0 ditolak. 

F. Uji Persamaan Regresi Berganda 

Y = 𝛼 + 𝛽1𝑋1 + 𝛽2 𝑋2 + 𝛽3 𝑋3 + 𝑒 

Y = 15,421 + 0,128 X1 + 1,086 X2 + 0,323 X3 + 𝑒 
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Berdasarkan persamaan diatas dapat diinterpretasikan sebagai 

berikut: 

Nilai Konstanta yang didapat sebesar 15,421, hal ini menjukan 

bahwa apabila variable literasi keuangan, risiko, dan pemahaman 

investasi memiliki nilai 0 maka nilai keputusan investasi adalah 15,421. 

Nilai koefisien regresi variable literasi keuangan bernilai positif 

sebesar 0,128, hal ini menunjukan bawa apabila ada kenaikan 1% 

variable literasi keuangan maka akan menyebabkan kenaikan sebesar 

0,128. 

Nilai koefisien regresi variable risiko investasi bernilai positif 

sebesar 1,086, hal ini menunjukan bawa apabila ada kenaikan 1% 

variable risiko investasi maka akan menyebabkan kenaikan sebesar 

1,086. 

Nilai koefisien regresi variable pemahaman investasi bernilai positif 

sebesar 0,323, hal ini menunjukan bawa apabila ada kenaikan 1% 

variable pemahaman investasi maka akan menyebabkan kenaikan 

sebesar 0,323. 

G. Uji Koefisien Determinasi 

 

Tabel 10. Hasil Uji Koefisien Determinasi 

Diketahui nilai Asjusted R Square sebesar 0,526 yang artinya variable 

literasi keuangan, risiko, dan pemahaman investasi memberikan 
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kontribusi pengaruh secara bersama-sama sebesar 52,6% terhadap 

variable keputusan investasi dan sisanya 47,4% dipengaruhi variable 

lain diluar penelitian ini. 

4. Diskusi, Implikasi, Simpulan, dan Keterbatasan Penelitian 

4.1. Diskusi 

Hasil pengujian tentang Pengaruh Literasi Keuangan, Risiko, dan 

Pemahaman Investasi terhadap Keputusan Investasi Mahasiswa 

menunjukkan bahwa dari beberapa variabel independen penelitian tersebut 

tidak semua memiliki pengaruh signifikan terhadap keputusan investasi.  

Dari hasil pengujian tersebut literasi keuangan berpengaruh positif tidak 

signifikan terhadap keputusan investasi mahasiswa. Artinya tidak semua 

mahasiswa yang melakukan investasi memiliki kemampuan pengelolaan 

keuangan yang baik. Hal ini berbanding terbalik dengan hasil penelitian 

Waheed, dkk (2020) yang menunjukkan bahwa literasi keuangan 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap pengambilan keputusan 

investasi. 

Dalam penelitian ini diketahui bahwa risiko memiliki pengaruh 

positif signifikan terhadap keputusan investasi mahasiswa. Artinya, 

mahasiswa yang melakukan investasi akan menganalisa dan 

mempertimbangkan terlebih dahulu risiko yang akan dihadapi di masa 

mendatang ketika memutuskan untuk berinvestasi. Hal ini didukung oleh 

penelitian Pratama, dkk (2020) yang menunjukkan bahwa risiko 

berpengaruh terhadap keputusan investasi. 
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Dari hasil pengujian juga diketahui bahwa pemahaman investasi 

memiliki pengaruh positif signifikan terhadap keputusan investasi 

mahasiswa. Artinya, mahasiswa yang melakukan investasi memiliki 

pemahaman tentang dasar-dasar dalam berinvestasi yang baik  Hal ini 

sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Agustin dkk (2022) dapat 

disimpulkan bahwa terdapat pengaruh yang signifikan antara variabel (X) 

pemahaman investasi terhadap variabel (Y) minat mahasiswa berinvestasi 

di pasar modal. 

4.2. Simpulan 

Berdasarkan hasil analisis data yang didapat melalui kuesioner dan 

dibagikan kepada 100 mahasiswa sebagai sampel, maka dapat disimpulkan 

bahwa literasi keuangan, risiko, dan pemahman investasi secara simultan 

berpengaruh terhadap keputusan investasi mahasiswa. Untuk variable 

literasi keuangan berpengaruh positif tidak signifikan terhadap keputusan 

investasi mahasiswa. Sedangkan untuk variable risiko dan pemahaman 

investasi berpengaruh positif signifikan terhadap keputusan investasi 

mahasiswa. 

4.3. Keterbatasan Penelitian 

Penenlitian ini telah dilakukan sesuai prosedur ilmiah, nanum masih 

terdapat keterbatasan yaitu sasaran sampel yang relatif kecil dengan jumlah 

100 responden dan pada hasil uji koefisien determinasi penelitian ini masih 

menujukkan bahwa sebesar 52,6% keputusan investasi dipengaruhi oleh 

variable literasi keuangan, risiko, dan pemahaman investasi. Sehingga 
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sisanya 47,4% dipengaruhi oleh variable lain yang tidak dijelaskan dalam 

penelitian ini. 
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