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ABSTRAK
Profitabilitas itu penting bagi perusahaan karena untuk mengukur efektivitas manajemen secara keseluruhan yang ditunjukkan dengan besar kecilnya tingkat keuntungan yang diperoleh dalam hubungan dengan penjualan maupun investasi. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh aktivitasmodal kerja, likuiditas, financial Leverage terhadap profitabilitas. Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan Food and Beverage yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2018-2020. Sampel dalam perusahaan ini berjumlah 84 perusahaan, metode pengambilan sampel menggunakan purposive sampling. Jenis data yang digunakan adalah data sekunder. Metode analisis data yang digunakan adalah Uji Asumsi Klasik terdiri Uji Normalitas, Uji Multikolonieritas, Uji Autokorelasi, Uji Heteroskedastisitas dan Regresi Linier Berganda. Uji Hipotesis menggunakan Uji Kecocokan Model dan Uji Parsial atau Uji t. Hasil penelitian ini menunjukkan secara parsial variabel Working Capital Turnover berpengaruh negative tidak signifikan terhadap Return On Asset, Current Ratio berpengaruh positif signifikan terhadap Return On Asset, dan Debt to Equity Ratio berpengaruh negative signifikan terhadap Return On Asset.
Kata kunci : Working Capital Turnover, Current Ratio, Debt to Equity Ratio    dan Return On Asset

[bookmark: _Toc94452327][bookmark: _Toc94452326]ABSTRACT
Profitability is important for the company because to measure the overall effectiveness of management as indicated by the size of the level of profits obtained in relation to sales and invesment. This study aims to analyze the effect of Working Capital Efficiency, Liquidity and Solvency on Profitability. The population in this study is the Food and Beverage company listed on the Indonesia Stock Exchange (BEI) in 2018-2020. The sample in this company amounted to 84 companies, the sampling method using purposive sampling. The type of data used is the Classic Assumption Test consisting of a Normality Test, a Heteroscedasticity Test and a Multiple Linear Regression. Hypothesis Testing uses Model Match Test and Partial Test or t Test. The results of this study partially show that the Working Capital Turnover variable has an insignificant negative effect on Return On Assets, the Current Ratio has an significant positive effect on Return On Assets, and the Debt to Equity Ratio has a negative effect on Return On Assets.
Keywords : Working Capital Turnover, Current Ratio, Debt to Equity Ratio and Return On Asset. 





PENDAHULUAN
Aktivitas Modal kerja di dalam perusahaan merupakan masalah pokok yang penting dan setiap perusahaan pasti mengalaminya. Karena semua perhatian untuk mengelola modal kerja dan aktiva lancar yang merupakan bagian besar dari aktiva. 
[bookmark: _GoBack]Likuiditas menggambarkan dalam kemampuan perusahaan untuk membayar semua kewajiban dalam waktu dekat atau jangka pendek (hutang lancar) dengan menggunakan aktiva lancar ysng tersedia pada saat jatuh tempo.Jika likuiditas tinggi maka risiko perusahaan rendah.Berati perusahaan tidak mengalami masalah dari kemungkinan dri kegagalan membayar berbagai kewajiban lancar.
Financial Leverage merupakan kemampuan perusahaan dalam membayar utang perusahan dalam jangka waktu panjang.Financial Leverage terdiri dari Debt to Assets Ratio (DAR), Debt to Equity Ratio (DER).
 Menurut Sartono (1998:130) profitabilis merupakan  kemampuan perusahaan dalam mendapatkan laba penjualan, total aktiva, maupun modal sendiri. Biasanya laba bersih dibandingkan dengan ukuran kegiatan atau kondisi keuangan seperti aktiva,penjualan, ekuitas pemegang saham untuk menilai kinerja untuk menilai kinerja dari beberapa tingkat ativitas atau investasi. Rasio profitabilis digunakan untuk mengetahui efektivitas manajemen keseluruhan yang mengarah dengan penjualan atau investasi. 
Berdasarkan berbagai hal yang telah diuraikan diatas, maka peneliti tertarik untuk melakukan penelitian dengan judul “ANALISIS PENGARUH AKTIVITAS MODAL KERJA, LIKUIDITAS, FINANCIAL LEVERAGE TERHADAP PERUSAHAAN MANUFAKTUR SEKTOR FOOD AND BEVERAGE  YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 2018-2020”

METODE
Jenis Penelitian
Menurut Sugiyono (2007:12) mengatakan bahwa desain kausal adalah hubungan yang bersifat sebab akibat. Bisa disebut juga desain kausal adalah desain peelitian yang bertujuan untuk menentukan hubungan dan pengaruh dari suatu variabel terhadap 
Populasi Sampel
Populasi adalah wilayah generalisasi yang terdiri atas subyek atau objek yang mempunyai kuantitas dan karakteristik tertentu, yang ditetapkan oleh peneliti untuk dipelajari dan kemudian ditarik kesimpulannya Nurhayati (2012). Jumlah populasi dalam penelitian ini adalah sebanyak  perusahaan manufaktur pada subsektor food and beverages yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, yang mengeluarkan laporan keuangan dari tahun 2018 – 2020.
Sampel Penelitian
Sampel adalah bagian dari populasi yang sengaja dipilih oleh peneliti untuk diamati, sehingga sampel ukurannya lebih kecil dibanding populasi dan berfungsi sebagai wakil dari populasi Nurhayati (2012). Sampel penelitian ini adalah 84 perusahaan manufaktur subsektor food and beverages yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2018 – 2020. 
Metode Penarikan Sampel
Metode penarikan sampel yang digunakan dalam penelitian ini diambil menggunakan metode purposive sampling dengan tujuan untuk mendapatkan sampel representatif sesuai dengan kriteria yang ditentukan. Kriteria untuk dipilih menjadi sampel adalah :
a. Perusahaan Food and Beverage yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) dalam periode 2018-2020.
b. Perusahaan food and beverage yang memiliki kelengkapan data sesuai dengan kebutuhan variabel yaitu profitabilitas, likuiditas, leverage dan profabilitas. Berikut ini tabel kriteria yang memenuhi sampel yang sesuai kriteria :

HASIL
Uji Asumsi Klasik
Uji Normalitas
[bookmark: _Toc95649030][bookmark: _Toc104375273][bookmark: _Toc104540449]Tabel Hasil Uji Normalitas
[image: ]
Berdasarkan tabel diatas dapat diketahui bahwa nilai Kolmogorov-Smirnov sebesar 2,303dengan nilai Asymp.Sig. (2-tailed) sebesar 0,061 lebih besar dari α= 0,05 sehingga dapat dikatakan bahwa variabel berdistribusi normal. Dengan demikian data diolah lebih lanjut
Uji Multikolinearitas
[bookmark: _Toc95649031][bookmark: _Toc104375274][bookmark: _Toc104540450]Tabel Hasil Uji Multikolinearitas
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Berdasarkan tabel  tersebut diketahui bahwa nilai tolerance untuk variabel WCT (Working Capital Turnover) sebesar 0,998 , variabel CR (Current Ratio) sebesar 0,999 , variabel DER (Debt To Equity Ratio) 0,997 , ketiga variabel tersebut mempunyai nilai tolerance >0,10. Dan nilai VIF untuk variabel WCT(Working Capital Turnover) sebesar  1,002 , variabel CR (Current Ratio)sebesar  1,001 , variabel DER (Debt To Equity Ratio) sebesar 1,003, ketiga variabel tersebut mempunyai nilai VIF < 10. Jadi dapat disimpulkan bahwa model regresi tidak mengandung adanya multikolinieritas.

Uji Heteroskedastisitas 
Tabel Hasil Uji Heteroskedastisitas
[image: ]
[bookmark: _Toc95649033][bookmark: _Toc104375276][bookmark: _Toc104540452]Berdasarkan tabel  tersebut diketahui bahwa nilai tolerance untuk variabel WCT (Working Capital Turnover) sebesar 0,032, variabel CR (Current Ratio) sebesar 0,704, variabel DER (Debt To Equity Ratio) sebesar 0,973. Hasil tersebut dapat dijelaskan karena nilai signifikansi dari masing-masing variabel lebih besar dari α = 0,05 maka dapat dikatakan bahwa data dalam penelitian ini tidak terjadi heteroskedastisitas.

Uji Autokorelasi
[bookmark: _Toc95649032][bookmark: _Toc104375275][bookmark: _Toc104540451]Tabel Uji Autokorelasi
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Berdasarkan hasil analisis yang diperoleh tabel  menunjukkan bahwa nilai DW sebesar 2,021. Dengan nilai n=84 dan k=4, nilai dU = 1,717 dL = 1,566 dan 4- dU= 2,283  karena nilai Durin-Watson berada diantara dU <DW < 4 – dU, maka dapat disimpulkan dapat disimpulkan bahwa semua variable bebas yang diajukan tidak terdapat autokorelasi.

Uji Kecocokan Model (Uji F)
[bookmark: _Toc95649034][bookmark: _Toc104375277][bookmark: _Toc104540453]Tabel Hasil Kecocokan Model (Uji F) [image: ]
Dari table 5.10 hasil uji fit model diperoleh dengan tingkat signifikansi sebesar 0,006. Karena hasil profitabilitas atau nilai signifikansi 0,025< 0,05 (5%), hal ini menunjukkan bahwa model regresi antara WCT, CR dan DER layak digunakan untuk mengukur pengaruh terhadap ROA.





Uji Regresi Linear Berganda
[bookmark: _Toc95649035][bookmark: _Toc104375278][bookmark: _Toc104540454]Tabel Hasil Regresi Linear Berganda
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Dari hasil perhitungan analisis regresi linier berganda, maka diperoleh persamaan analisis regresi linier berganda sebagai berikut : 

ROA = -0,035XWCT+0,005CR-0,040DER

[bookmark: _Toc95649036][bookmark: _Toc104375279][bookmark: _Toc104540455]Uji Hipotesis (Uji T) 
Tabel Hasil Hipotesis (Uji T)
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Berdasarkan tabel diatas dapat ditarik kesimpulan bahwa :
1. WCT (X1)
Pengaruh dari variable WCT (X1) terhadap ROA (Y) diperoleh nilai coefficient b-0.02. Dengan nilai Sig dari variabel Aktivitas Modal Kerja (WCT) sebesar0,757 lebih dari α (0,05) yang berarti H1 yang (WCT) berpengaruh negatif tidak signifikan terhadap Profitabilitas(ROA) ditolak.
2. CR (X2)
Pengaruh dari variabel CR (X2) terhadap ROA (Y) diperoleh nilai coefficient b 0.000.Dengan nilai Sig dari variabel (CR) sebesar 0,006 lebih kecil dari α (0,05), yang berarti H2 yang menyatakan (CR) berpengaruh positif sigifikan terhadap (ROA) diterima.
3.  DER (X3)
Pengaruh dari variable DER (X3) terhadap ROA (Y) diperoleh nilai coefficient b -,024. Dengan nilai Sig dari variabel (DER) sebesar 0,021 lebih kurang α (0,05), yang berarti H3 yang menyatakan (DER) berpengaruh negative signifikan terhadap (ROA)diterima.




Berdasarkan hasil analisis data dan pembahasan yang sudah diuraikan sebelumnya, maka dapat diambil kesimpulan sebagaimana berikut :

1. Pengaruh (WCT) Terhadap (ROA)
Berdasarkan hasil pengujian hipotesis menunjukkan bahwa WCT berpengaruh Negatif tidak signifikan terhadap ROA. Dengan demikian H1 yang menyatakan WCT berpengaruh negatif tidak signifikan terhadap ROA ditolak.
Hal ini menunjukkan bahwa kenaikan modal kerja tidakberdampak pada kenaikan  Kenaikan penjualan tidak seiring dengankenaikan profit perusahaan. Salah satu faktor yang memungkinkan terjadinya penurunan profit adalah meningkat biaya promosi yang meningkatkan beban penjualan.
2. Pengaruh CR Terhadap (ROA)
Berdasarkan hasil pengujian hipotesis menunjukkan bahwa CR positif signifikan terhadap ROA. Dengan demikian H2 yang menyatakan CR berpengaruh positif dan signifikan terhadap ROA diterima. Hasil penelitian yang dilakukan CR berpengaruh positif signifikan terhadap ROA artinya CR yang tinggi dapat disebabkan karena adanya piutang yang tidak tertagih atau persediaan yang tidak terjual, yang tentu saja tidak dapat dapat menghasilkan kas. Sehingga akan menghambat laba (misalnya, intensifikasi dan ekstensifikasi perusahaan), maka tidak dapat dipastikan bahwa laba yang dimiliki oleh perusahaan maka akan meningkatan profitabilitas suatu perusahaan
3. DER Terhadap ROA
Berdasarkan hasil pengujian hipotesis menunjukkan bahwa DER berpengaruh Negatif signifikan terhadap ROA. Dengan demikian H3 yang menyatakan DER berpengaruh Negatif dan signifikan terhadap Profabilitas diterima. Hasil penelitian yang dilakukan DER berpengaruh negative signifikan terhadap ROA artinya penggunaan utang yang tidak dapat dikelola dengan baik dan optimal dapat merugikan perusahaan, karena pada dasarnya utang yang tinggi akan berdampak pada tingginya risiko 

KESIMPULAN
Berdasarkan hasil analisis data dan pembahasan yang sudah diuraikan sebelumnya, maka dapat diambil kesimpulan sebagaimana berikut :
1. WCT berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap Profabilitas pada perusahaam manufaktur sektor food and beverage yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama periode 2018-2020.
2. Variabel CR berpengaruh positif signifikan terhadap (ROA) pada perusahaam manufaktur sektor food and beverage yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama periode 2018-2020.
3. Variabel DER berpengaruh negatif signifikan terhadap ROA. pada perusahaam manufaktur sektor food and beverage yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama periode 2018-2020. 
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